Tajékoztaté az AEGON Magyarorszag Onkéntes és Magannyugdijpénztar
befektetési eredményeirdl és Befektetési Politikajarol

Befektetési eredmények a Magannyugdijpénztarban

Elsédleges célunk, hogy biztonsagra torekvé befektetési politika kovetésével hosszu tavon
értéknovekedést érjlink el minden pénztartagunk nyugdijcéld megtakaritdsan. Tény ugyanakkor, hogy a
teljes vildggazdasagot érintd visszaesés kovetkezményei aldl a nyugdijpénztarak sem vonhatjak ki
magukat. A részvények és allampapirok 2008. évi aresése - mely a feltérekvé orszagokat, igy
Magyarorszagot kulénGsen sulyosan érintette - a nyugdijpénztari megtakaritasokra is kedvezGtlen
hatassal volt.

Az AEGON Magéannyugdijpénztar 2008-ban 17,18 szazalékos negativ, teljes pénztari vagyonra jutd
netté hozamot ért el, mikézben az inflacié 3,5% volt (dec/dec). Fontos azonban hangsulyozni, hogy ez
a veszteség csak virtudlis. A 2008-as hozam csak azt mutatja, hogy 2008. december 31-én
mennyivel csokkent a befektetés aktudlis értéke, mennyivel kevesebbért tudta volna a vagyonkezeld
eladni a papirokat, ha a tag kifizetést (nyugdijszolgaltatast) kért volna azon a napon. Hasonldéan az
ingatlanunk értékéhez: hidba ingadoznak az arak, valdjaban csak akkor szamit az ingatlanunk értéke,
amikor el akarjuk adni. A nyugdijpénztari megtakaritas pedig 20-40 éves id6tavra szdl. Ilyen hosszu
idétavban elkerilhetetlenek a mostanihoz hasonlé hulldmvélgyek, melyeket eddig mindig fellendulési
id6szak kovetett.

A mult év kiugrdan rossz pénzpiaci hozamai rontottdk a nyugdijpénztar hosszu tavd hozamratajat is. Az
AEGON Magannyugdijpénztar 10 éves atlaghozama 5,93 szdzalék (ez az érték a vagyonkezelGi
teljesitményt mutatja), mely kevéssel ugyan, de elmarad az ugyanebben az idészakban mért, 6,45
szazalékos inflaciotdl. A vagyonnovekedési mutatd (a pénztartagok egyéni szamlajanak 10 éves atlagos
hozama) 2,71 szazalék.

Befektetéseinek arfolyamardél naponta tadjékozédhat honlapunkon (www.aegonnyugdij.hu), ahol
megtalalja Befektetési Politikankat is.

A Befektetési Politika tartalmi kivonata

Befektetési politika célja

A befektetési politika a Pénztar Alapszabdlydban meghatarozott elvek, valamint a hatékony és

koltségtakarékos gazdalkodasi mddszerek figyelembevételével az alabbiakat szabalyozza:

e a pénztari vagyon befektetésének céljat, alapelveit,

e a befektetési politika meghatarozasanak, értékelésének és modositasanak feltételeit,

¢ a befektetési tevékenység végrehajtdsdban a pénztar tisztségviselbi, alkalmazottai és szolgaltatdi
kozotti feladatmegosztas alapelveit, az ellenérzés, valamint a szlikségessé valé beavatkozas
altalanos érvény(i maédjat és feltételeit,

e a pénztari letétkezeld, a vagyonkezeld kivalasztasanak, értékelésének, dijazasanak irdnyelveit,

e a vagyonkezelési iranyelveket.

A pénztari vagyon befektetésének célja
A pénztari vagyon befektetésének célja, hogy a tagok és a munkaltatok altal rendelkezésre bocsatott
forrdsokkal gazdalkodva, a pénztartagok altal meghatarozott kockazati szinteken, a kijelolt célokkal és
varhatd felhasznalassal Osszehangoltan, a folyamatos fizet6képesség fenntartdasa és a kockazatok
mérlegelése mellett, a vagyonndvekedés hosszu tavon az elérhetd legnagyobb legyen.

A pénztari vagyon befektetésének alapelvei
e Biztonsag: A Pénztar a kockdzatok mérséklése és az egyoldall fligglség elkerlilése érdekében
befektetéseit minden esetben koételes befektetési eszkézcsoportokra osztani. A Pénztar a befektetési
szolgaltatok (letétkezeld, vagyonkezeld) kivalasztasakor a pénztartagok érdekeit és a biztonsagot
szem el6tt tartva jar el. A befektetések megosztdsa nem veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos
fizet6képességét és a pénztari szolgaltatasok teljesitését.
e Transzparencia: A befektetési tevékenység végrehajtdsa sordn a Pénztar tisztségviselGinek,

alkalmazottainak és szolgaltatéinak - beleértve a vagyonkezel6t és a letétkezel6t - minden
idépontban tisztaban kell lennie a forrasok keletkezésének korilményeivel és befektetésiik mddjaval,
szerkezetével.

e Szamonkérhetéség: A Pénztar koételes olyan informacios rendszert, jelentési strukturat kialakitani,
amibdl a befektetési szolgaltatok adatai naprakészen ellendrizhetdk, a szamukra eldirt kbvetelmények
teljeslilése nyomon kdévetheto.


http://www.aegonnyugdij.hu/

e Koévetkezetesség: A befektetési politika adott évben - vis major esetektdl eltekintve - nem
valtoztathatd. Csak ilyen mddon biztosithatd, hogy a vagyonkezelés eredményét hosszabb tavon meg
lehessen itélni. A vagyonkezelési iranyelvek évenkénti kisebb korrekcidja lehetséges, de hosszabb
tavon allandd stratégiai eszkozallokacid kialakitasa kivanatos.

A befektetési politika kialakitasa, értékelése és modositasa

A befektetési politika kialakitdsa a fenti alapelveknek megfeleléen az Igazgatétanadcs feladata,
el6készitését a befektetési vezetd végzi. Az Igazgatdtanacs legaldabb évente koteles dontést hozni a
befektetési politika fenntartasa, illetve mddositédsa kérdésében. A meghozott dontésrél az Igazgatotanacs
legkésObb a Pénztar Kozgyllésének soron kovetkezd (lésén ad tadjékoztatast. A Pénztar az éves
beszdmold kiegészité mellékletében koteles beszamolni a targyévre vonatkozd befektetési politikarol,
annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikaval kapcsolatos jovObeni elképzeléseir6l. A befektetési
Uzletmenet eredményérdl szol6 tajékoztatdt az éves beszamold mellett a Kozgydlilés elé kell terjeszteni.

A befektetési tevékenységben résztvevok kozti feladatmegosztas

A befektetési politika szabdlyozza a befektetési tevékenység végrehajtdsdban a pénztar tisztségviseldi,
alkalmazottai és szolgaltatdi kozotti feladatmegosztas alapelveit, az ellenérzés, valamint a szlikségessé
valé beavatkozas altalanos érvényld maddjat és feltételeit. A befektetési tevékenységben az alabbi
tisztségviseldk, alkalmazottak, illetve szolgaltatok vesznek részt:

e AZ IGAZGATOTANACS e A LETETKEZELO
e A BEFEKTETESEKERT FELELOS VEZETO e ELLENORZO BIZOTTSAG

e A SZAMVITELERT FELELOS VEZETO .
e A VAGYONKEZELO

KONYVVIZSGALO, BELSO ELLENOR

A pénztari letétkezel6, vagyonkezel6 kivalasztasanak, értékelésének, dijazasanak iranyelvei

A Pénztar a letétkezel6t és a vagyonkezel6t hosszu tavra valasztja ki. A kivalasztas soran elsédleges
érdek a biztonsdg és megbizhatdésdag, valamint a szerzddésnek megfelel6 teljesitmény. A Pénztar
letétkezelGjének, és vagyonkezelGjének értékelését — a Pénztar befektetésekért felel6s vezetdjének
javaslata alapjan - az Igazgatotanacs kozvetlenll végzi. A Pénztartagok érdekében a vagyonkezel6 és a
letétkezel6 szerzOdés szerinti teljesitményét rendszeresen, legalabb évente értékelni kell. A dijazas alapja
a kezelt vagyon atlagos nagysaga. A vagyon nagysaganak folyamatos névekedése révén a relativ dij
mértéke folyamatosan csokkenhet.

Vagyonkezelési iranyelvek

A Pénztar dgazatonként az alabbi négy befektetési alapot képezi:

e A likviditési tartalék alap referenciaindexe az Allamaddssidg Kezelé Kozpont altal kozzétett ZMAX
Index.

e A mikédési tartalék alap referenciaindexe az MNB altal kozzétett, bankrendszer egészére vonatkozd
lakossagi atlagos latra sz6l6 betétkamat.

o Egyéni fedezeti tartalék alap
Magan agazat stratégiai eszkozallokacidja és referenciaindexe:

Klasszikus portfélié Klegyensilyozott portiélié Névekedésl portfolia

Katwények (hossza) 50% MAX 60% MAX 42% MAX
Kiotwények (rovid) 50% RMAX 18% RMAX 10% RMAX
Magyar és Régits Részvények — 4,5% BUX 7,5% BUX
7.5% CETOP 13,5% CETOP
Fejlett Piaci Részvények — 8% S&PS00, Stoseds 0, NIKKEI 15,5% S&PS00,
Stoecx50, NIKKEI
Fejléds Piaci Részvények — — 3,5% MSCI EM BRIC
Ingatlan Alap — 2% BlX 4%, BIX
Kockazati Toke — — 2% RMAX
Szammazekos Alap — — 2% RMAX

A ,Kotvények” eszkozcsoport atlagos hatralévlé futamideje (modified duration) nem térhet el a

referencia index atlagos hatralévé futamidejétdl 2 évnél nagyobb mértékben.

A szolgédltatasi fedezeti alap referenciaindexe az MNB daltal kodzzétett, bankrendszer egészére

vonatkozé lakossagi atlagos latraszélo betétkamat.




